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Einladung zur Hauptversammlung

Dienstag, den 11. Mdrz 2003, um 10.30 Uhr

Hiermit laden wir unsere Aktiondre zur 6. ordentlichen Hauptversammlung der schlott sebaldus AG in das

Kurhaus Freudenstadt, Promenadeplatz 1 in 72250 Freudenstadt ein.

TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses und des Berichtes iiber die Lage
der schlott sebaldus Aktiengesellschaft und des Konzerns fiir das Geschdftsjahr 2002 (01.01.-30.09.2002)

sowie des Berichtes des Aufsichtsrates

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn zum 30. September 2002 in Héhe von € 11.328.519,97

wie folgt zu verwenden:

a)
Zahlung einer Dividende von € 0,60 je dividendenberechtigter Stiickaktie. Dies entspricht einem Betrag von

€ 3.261.143,40. Fiir das Geschiftsjahr 2002 sind 5.435.239 Stiickaktien dividendenberechtigt.

b)
Vortrag von € 8.067.376,57 auf neue Rechnung.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstandes fiir das Geschdftsjahr 2002

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstandes Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschdftsjahr 2002

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrates Entlastung zu erteilen.

5. Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage, Satzungsdnderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)
Das Grundkapital der Gesellschaft wird gegen Sacheinlagen von € 16.350.777 um € 2.125.383 auf € 18.476.160 erhoht
und zwar durch Ausgabe von 708.461 Stiick auf den Inhaber lautende neue Aktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von € 3,00 je neuer Inhaberaktie zum Ausgabebetrag von € 3,00 je neuer Inhaberaktie. Das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre wird ausgeschlossen. Die neuen Aktien, die ab or. Oktober 2002 gewinnberechtigt sind,

werden wie folgt gezeichnet und tibernommen:
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Herr Nikolaus Broschek, Leinpfad 76, 22299 Hamburg, hat als Sacheinlage mit wirtschaftlicher Wirkung im Innenver-
hilenis zum or. Oktober 2002, 0.00 Uhr, (i) am 16. Oktober 2002 einen Kommanditanteil (Anteil am Festkapital) an
der Broschek Tiefdruck GmbH ¢ Co. KG, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRA 71316, in H6he von € 810.671,00 und (ii) einen Geschiftsanteil in Héhe von DM 64.500,00 an der Verwaltungs-
gesellschaft Broschek Druck GmbH, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB
14965, in die schlott sebaldus Aktiengesellschaft eingebracht. Er zeichnet und tibernimmt hierfiir 457.688 neue Aktien
der schlott sebaldus Aktiengesellschaft und hat hierfiir dariiber hinaus eine Barleistung in Héhe von € 10.908.223,33

erhalten.

Frau Dr. Anja Schneckenburger-Broschek, Auerstrafle 3, 50733 Koln, hat als Sacheinlage mit wirtschaftlicher Wirkung
im Innenverhiltnis zum o1. Oktober 2002, 0.00 Uhr, (i) am 16. Oktober 2002 einen Kommanditanteil (Anteil am
Festkapital) an der Broschek Tiefdruck GmbH ¢ Co. KG, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter HRA 71316, in Hohe von € 442.599,00 und (ii) einen Geschiftsanteil in Héhe von DM 35.500,00
an der Verwaltungsgesellschaft Broschek Druck GmbH, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter HRB 14965, in die schlott sebaldus Aktiengesellschaft eingebracht. Sie zeichnet und tibernimmt hierfiir
236.604 neue Aktien der schlotr sebaldus Aktiengesellschaft und hat hierfiir dariiber hinaus eine Barleistung in Hohe
von € 5.639.086,96 erhalten.

Die Broschek Medien Verlagsgesellschaft mbH, Bargkoppelweg 61, 22145 Hamburg, hat als Sacheinlage mit wirtschaft-
licher Wirkung im Innenverhiltnis zum or. Oktober 2002, 0.00 Uhr, am 16. Oktober 2002 einen Kommanditanteil
(Anteil am Festkapital) an der Broschek Tiefdruck GmbH ¢ Co. KG, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRA 71316, in Hohe von € 26.600,00 in die schlott sebaldus Aktiengesellschaft eingebracht.
Sie zeichnet und tibernimmt hierfiir 14.169 neue Aktien der schlot sebaldus Aktiengesellschaft und hat hierfiir dariiber

hinaus eine Barleistung in Héhe von € 337.700,21 erhalten.
Der Vorstand wird ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer
Durchfiihrung festzusetzen.
§ 4 Abs. 1 und 2 der Satzung werden wie folgt neu gefasst:
»(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt € 18.476.160 (Euro achtzehn Millionen vierhundertsechsundsiebzig-

tausendeinhundertundsechzig).

(2) Es ist eingeteilt in 6.158.720 Stiickaktien.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieflen:

Die in § 4 Abs. 3 der Satzung enthaltene Ermichtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 31. Dezember 2004 um bis zu € 3.930.993,00 einmalig oder mehrmals zu erhshen, wird

unter Aufhebung des § 4 Abs. 3 der Satzung aufgehoben.

Der Vorstand wird ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 10. Mirz 2008 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu € 4.074.000,00
zu erhohen (genehmigtes Kapital I.). Dabei ist den Aktioniren ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand wird jedoch
ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunchmen sowie das
Bezugsrecht der Aktionire auszuschlieffen, wenn die neuen Aktien an Mitarbeiter der schlott sebaldus Aktiengesellschaft
oder mit der schlotr sebaldus Aktiengesellschaft im Sinne der §S 15 ff. AktG verbundener Unternehmen ausgegeben werden.
Dariiber hinaus wird der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire aus-
zuschliefen, wenn die neuen Aktien bei einer Kapitalerhshung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen im Bereich des Unternehmensgegenstandes der schlozt
sebaldus Aktiengesellschaft ausgegeben werden. Der Vorstand wird ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, die
weiteren Einzelheiten der Kapitalerhohung und ihrer Durchfithrung, insbesondere den Inhalt der Aktienrechte und die

Bedingungen der Aktienausgabe, festzulegen.

§ 4 Abs. 3 der Satzung wird, sobald die Aufhebung des derzeitigen § 4 Abs. 3 gemif§ Beschluss zu lit. a) im Handelsre-

gister eingetragen ist, wie folgt neu gefasst:

»Der Vorstand ist ermdichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 10. Miirz 2008 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrars durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu € 4.074.000,00
zu erhihen (genehmigtes Kapital I.). Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzuriumen. Der Vorstand ist jedoch
ermiichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrars Spitzenbetriige vom Bezugsrecht der Aktioniire auszunehmen sowie das
Bezugsrecht der Aktionire auszuschliefen, wenn die neuen Aktien an Mitarbeiter der schlott sebaldus Aktiengesellschaft
oder mit der schlott sebaldus Aktiengesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundener Unternehmen ausgegeben wer-
den. Darijber hinaus ist der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondire
auszuschlieffen, wenn die neuen Aktien bei einer Kapitalerhihung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen,

Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen im Bereich des Unternehmensgegenstandes der schlott
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sebaldus Aktiengesellschaft ausgegeben werden. Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des AufSichtsrats, die
weiteren Einzelheiten der Kapitalerhihung und ibrer Durchfiibrung, insbesondere den Inhalt der Aktienrechte und die

Bedingungen der Aktienausgabe, festzulegen.”

Der Aufsichtsrat wird ermichtigt, die Fassung des § 4 der Satzung nach vollstindiger oder teilweiser Durchfiihrung
der Erhshung des Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des genchmigten Kapitals I. und, falls das
genehmigte Kapital I. bis zum 10. Mirz 2008 nicht oder nicht vollstindig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf

der Ermichtigungsfrist, anzupassen.

Um sicherzustellen, dass die Authebung des bisherigen genehmigten Kapitals I. nicht wirksam wird, ohne dass an seine
Stelle das neue genehmigte Kapital I. in Héhe von € 4.074.000,00 tritt, wird der Vorstand angewiesen, den vorstehend
unter lit. a) gefassten Beschluss iiber die Aufthebung des bisherigen in § 4 Absatz 3 der Satzung enthaltenen genehmigten
Kapitals I. erst dann zur Eintragung im Handelsregister anzumelden, wenn gesichert ist, dass im unmittelbaren An-
schluss an die Eintragung der Aufhebung des bisherigen Absatzes 3 des § 4 der Satzung der Beschluss zur Schaffung des
neuen genehmigten Kapitals I. in Héhe von € 4.074.000,00 mit der entsprechenden Satzungsinderung gemif lit. ¢)

im Handelsregister eingetragen wird.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, wie folgt zu beschliefen:

Die Gesellschaft wird gemifl § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bis zum 31. August 2004 ermichtigt, eigene Aktien bis zu zehn
vom Hundert des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Die Ermichtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal
oder mehrmals ausgeiibt werden. Der Erwerb erfolgt iiber die Bérse oder mittels eines an die Aktionire der Gesellschaft
gerichteten 6ffentlichen Kaufangebotes. Erfolgt der Erwerb der Aktien iiber die Bérse, so darf der von der Gesellschaft
gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreis der
schlott sebaldus Aktie im XETRA-Handel bzw. einem das XETRA-System ersetzenden vergleichbaren Nachfolgesystem
an der Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten drei Handelstagen vor Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb
eigener Aktien um nicht mehr als 10 % iiberschreiten und nicht mehr als 10 % unterschreiten. Erfolgt der Erwerb iiber
cin 6ffentliches Kaufangebot an alle Aktionire der Gesellschaft, diirfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der
gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreis
der schlotr sebaldus Aktie im XETRA-Handel bzw. einem das XETRA-System ersetzenden vergleichbaren Nachfolge-
system an der Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten drei Handelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des

Angebots um nicht mehr als 20 % iiber- oder unterschreiten. Das Volumen des Angebots kann begrenzt werden. Sofern



schlott sebaldus AG — Einladung zur Hauptversammlung 2003

bei einem 6ffentlichen Kaufangebot das Volumen der angebotenen Aktien das vorgesechene Riickkaufvolumen iiber-
schreitet, muss die Annahme im Verhiltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme
geringerer Stiickzahlen bis zu so Stiick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionir der Gesellschaft
kann vorgesehen werden. Bei einem offentlichen Kaufangebot sind die Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und

Ubernahmegesetzes zu beachten, sofern und soweit diese Anwendung finden.

Der Vorstand wird ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund der vorste-

henden Ermichtigung erworben wurden,

zu einem Preis zu verduflern, der den Bérsenpreis der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunke der Veriuflerung

nicht wesentlich unterschreitet,

als (Teil-)Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von Unternehmen,

Beteiligungen an Unternechmen oder Unternehmensteilen zu verwenden,

einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder Durchfithrung der Einzichung eines weiteren Hauptversammlungsbe-
schlusses bedarf. Die Einziechung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrinkt werden; von der Ermich-
tigung zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Der Aufsichtsrat wird ermichtigt, die Fassung

der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung durch die Einziehung zu 4ndern.

Die unter lit. b) genannten Ermichtigungen kénnen ganz oder in mehreren Teilbetrigen ausgenutzt werden. Der Preis,
zu dem die Aktien der Gesellschaft gemifl der Ermichtigung in lit. b) aa) verduflert werden bzw. der Wert, zu dem sie
gemifd der Ermichtigung in lit. b) bb) im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von Un-
ternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternechmensteilen verwendet werden, darf den durchschnittlichen
Aktienkurs (Schlussauktionspreis der schlost sebaldus Aktie im XETRA-Handel bzw. einem das XETRA-System ersetz-
enden vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter Wertpapierbérse) an den letzten drei Handelstagen vor der
Veriuflerung bzw. der verbindlichen Vereinbarung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb

von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen um nicht mehr als 3 bis 5% unterschreiten.

Das Bezugsrecht der Aktionire auf die eigenen Aktien der Gesellschaft wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien

gemifl den vorstehenden Ermichtigungen in lit b) aa) und bb) verwendet werden.
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Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung am 19. Juni 2002 erteilte und bis zum 30. November 2003
befristete Ermichtigung zum Erwerb eigener Aktien wird fiir die Zeit ab Wirksamwerden der neuen Ermichtigung

aufgehoben.

Die schlott sebaldus Aktiengesellschaft ist operativ iiber eine Vielzahl von Unternehmen titig. Um dies auch in der Firma

der Gesellschaft klarer zum Ausdruck zu bringen, soll diese geindert werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschliefSen

§ 1 Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

(1) Die Firma der Gesellschaft lautet: ,,schlott gruppe Aktiengesellschaft*.

Der Aufsichtsrat schligt vor, die

AWT Audit Wirtschafis- Treuhand GmbH Wirtschafispriifungsgesellschaft, Stuttgart
zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2002/2003 zu wihlen.
BERICHT DES VORSTANDS ZU DEN TAGESORDNUNGSPUNKTEN 5, 6 UND 7

Der Vorstand hat zu Punkt 5 und 6 der Tagesordnung gemifd § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG bzw. §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht iiber die Griinde des Bezugsrechtsausschlusses der Aktionire bzw. fiir die
Ermichtigung zum Bezugsrechtsausschluss erstattet. Dariiber hinaus hat der Vorstand zu Punkt 7 der Tagesordnung
gemifl § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht iiber die Griinde fiir eine
mdgliche Verduflerung der erworbenen eigenen Aktien, die nicht iiber die Bérse oder iiber ein an alle Aktionire gerich-
tetes Angebot erfolgt, erstattet. Der gesamte Bericht liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an in den
Geschiftsriumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktionire aus. Auf Verlangen wird dieser Bericht jedem

Aktionir unverziiglich und kostenlos iibersandt. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Der Markt fiir die Produkte und Dienstleistungen der Gesellschaft war und ist durch zwei wesentliche Trends gekenn-

zeichnet, die eine entscheidende Rolle in der Formulierung und Durchfithrung der Strategie der Gesellschaft spielen.
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Dies ist zum einen die Europiisierung des Geschiftes der Gesellschaft, getrieben von den Anforderungen der Kunden
der Gesellschaft (insbesondere Handel und Verlage), die sich zunehmend auf einen europiischen Binnenmarkt aus-
richten und von ihren Partnern eine Begleitung auf diesem Wege erwarten. Zum zweiten findet u.a. als Konsequenz
dieser Europiisierung eine Konsolidierung des europiischen Marktes auf allen Stufen der Wertschépfungskette der
Gesellschaft statt. Beispielhaft fiir diese Entwicklung ist die Entwicklung bei den Papierherstellern, die sich in Europa
in den letzten 10 Jahren von mehr als 20 Anbietern auf nunmehr weniger als 10 reduziert hat. Ahnliche Entwicklungen

sind auch bei den Kunden der Gesellschaft zu beobachten.

Aus der Analyse der Entwicklung der Kunden und Lieferanten der Gesellschaft und der bereits vollzogenen Konsoli-
dierung des nordamerikanischen Marktes geht der Vorstand davon aus, dass sich die Zahl der Wettbewerber in einem
der strategischen Zielmirkte der Gesellschaft, dem Tiefdruck, von derzeit mehr als 30 Wettbewerbern auf weniger als
10 reduzieren wird. Das Ziel der Gesellschaft ist es, eine sehr aktive Rolle in diesem Konsolidierungsprozess zu spielen.
Dies hat zu mehreren Akquisitionen in den letzten Jahren gefiihrt, wie z. B. dem Erwerb der wwk druck GmbH im Jahre
1996 oder der Akquisition der Sebaldus Gruppe im Jahre 2000. Zusammen mit dem organischen Wachstum haben diese
Mafinahmen die Gesellschaft von einem lokalen Unternehmen mit weniger als 100 Mio. € Umsatz zu einer europii-

schen Gruppe mit mehr als oo Mio. € Umsatz gefiihrt.

Der Erwerb der broschek Gruppe ist eine konsequente Fortsetzung dieser Unternehmensstrategie und verstirke die schlost

sebaldus Gruppe in wesentlichen Punkten.

I. GEOGRAFISCHE ABDECKUNG DES DEUTSCHEN UND EUROPAISCHEN MARKTES

Wichtiger Vorteil sowohl fiir die Bearbeitung des deutschen Inlandsmarktes als auch des nordeuropiischen Marktes ist
der Tiefdruckstandort in Hamburg. Aus logistischen Griinden werden viele grofSe deutsche Zeitschriften jeweils an
einem Standort fiir die Region Nord- und Stiddeutschland produziert. Durch die Kombination des éroschek Standortes
in Hamburg mit den bestehenden Standorten der Gesellschaft in Siiddeutschland hat die Gesellschaft die Vorausset-

zungen geschaffen, um fiir solche Verlagsobjekte ein idealer Produzent und Dienstleister zu sein.

Dariiber hinaus ist die Akquisition der broschek Gruppe ein wichtiger Schritt, um die nordeuropiischen Mirkte fiir die
Gesellschaft weiter zu erschlieffen. Time-to-Market und die Transportkosten spielen in der Branche, in der die Gesell-
schaft citig ist, eine zunehmend wichtige Rolle. Durch die Kombination der Standorte in Hamburg und Liibeck mit
den bestehenden Betrieben hat sich die Gesellschaft den Zugang zu allen wichtigen Mirkten in Europa geschaffen und

kann unter Optimierung der Transport- und Logistikkosten die europiischen Kunden bedienen.

2. POSITIONIERUNG IN EUROPA

Mit einem Exportanteil von iiber 60% ist die broschek Gruppe in wichtigen, insbesondere in nordeuropdischen Lindern

sehr gut positioniert. Dies stellt eine ideale Erginzung der eigenen Auslandsaktivititen der Gesellschaft dar, da es wenig
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Uberschneidungen bei Kunden gibt und die Gesellschaft mit der broschek Gruppe gleichzeitig in den wichtigen lokalen

Mirkten (Grof3britannien, Frankreich und Niederlande) zu einem der fithrenden Anbieter aufsteigt.

Bezogen auf den Tiefdruck gehore die Gesellschaft nach der Ubernahme der broschek Gruppe zu den drei groflen Tief-
druckunternechmen in Europa und hat damit eine sehr gute Basis fiir die weitere Europiisierung ihres Geschiftes

geschaffen.

3. KOSTEN- UND INVESTITIONSSYNERGIEN

Neben den oben genannten strategischen Vorteilen erzielt die Gesellschaft durch den Erwerb der broschek Gruppe auch
direkte Synergien bei Kosten und Investitionen. Durch die Integration der broschek Gruppe in das Unternehmens-
konzept der Gesellschaft lassen sich aufgrund des Mengenwachstums im Einkauf bessere Konditionen erreichen und

auch in der Verwaltung Kosten einsparen.

Die Integration der broschek Gruppe wird aber auch in Bezug auf das Standortkonzept der Gesellschaft im Tiefdruck
Vorteile bringen. Die zwischenzeitlich erreichte Unternehmensgrofie erlaubt es der Gesellschaft, einzelne Standorte auf
bestimmte Produktionsarten zu spezialisieren. Die dadurch erreichten Gréflenvorteile wirken sich sowohl positiv auf

die Maschinenproduktivitit als auch die Investitionsausgaben aus.

Insgesamt gesehen erreicht die Gesellschaft mit dem Erwerb der broschek Gruppe sowohl eine deutliche Verbesserung ihrer

strategischen Positionierung in Europa als auch unmittelbar operative Vorteile in Bezug auf Kosten und Investitionen.

ZIELE DER GEWAHLTEN ERWERBS- UND FINANZIERUNGSSTRUKTUR

Ziel des Vorstandes in Bezug auf den Erwerb der broschek Gruppe war es, eine Erwerbsstruktur umzusetzen, die sowohl

unter Finanzierungsgesichtspunkten vorteilhaft ist als auch den Integrationsprozess der broschek Gruppe unterstiitzt.

I. FINANZIERUNGSASPEKTE

Um die vom Vorstand angestrebte Kapitalstrukeur fiir die schlotz sebaldus Gruppe zu erhalten, ist es erforderlich, die

Ubernahme der broschek Gruppe durch eine Kombination aus Eigen- und Fremdkapital zu finanzieren.

Dabei war es fiir den Vorstand besonders wichtig, dass insbesondere die Eigenkapitalfinanzierung zu einem sehr frithen
Zeitpunkt gesichert werden konnte. Aufgrund der hohen Volatilitit der Aktienmirkte wihrend der Verhandlungen iiber
den Erwerb der broschek Gruppe wire eine ausreichende Sicherheit iiber Umfang und Konditionen einer Barkapitaler-
héhung nicht zu erreichen und somit der Abschluss der Transaktion nicht méglich gewesen. Dariiber hinaus hat die
gewihlte Finanzierungsstruktur es ermdoglicht, den Kaufpreis fiir die broschek Gruppe an die Entwicklung des Aktien-

kurses der schlott sebaldus Aktiengesellschaft anzupassen, da bereits in einem recht frithen Stadium der Verhandlungen
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die Aktienkomponente festgelegt wurde. Auch dieser Mechanismus ist gerade in Zeiten volatiler Mirkte sehr hilfreich

fiir den Abschluss solcher Transaktionen.

2. FORDERUNG DER INTEGRATION DER BROSCHEK GRUPPE

Ein weiterer sehr entscheidender Vorteil der gewihlten Finanzierungsstrukeur ist, dass durch die Zahlung des Kaufpreises
teilweise in Aktien, die Verkidufer ein sehr grofles Interesse an der mdoglichst raschen und reibungslosen Integration der
broschek Gruppe und der Hebung der Synergien haben. Zusammen mit den vereinbarten Haltefristen ist somit eine
Situation erreicht, in der auch fiir die nichsten Jahre die Verkiufer ein hohes Interesse an der positiven Kursentwicklung

der Aktie der schlott sebaldus Aktiengesellschaft haben.

Dariiber hinaus schafft die Tatsache, dass Herr Nikolaus Broschek sowohl als Vorstand als auch als wesentlicher Aktionir
dem Unternehmen verbunden bleibt, auch fiir die Mitarbeiter der broschek Gruppe ein besonderes Maf§ an Vertrauen in
die Strategie der neuen Gruppe und férdert die Identifikation der Mitarbeiter mit der neuen Gruppe. Auch dies sollte

sich positiv auf den Integrationserfolg der broschek Gruppe auswirken.
Daraus ergibt sich zusammenfassend folgendes:

Der Erwerb der broschek Gruppe liegt im Interesse der Gesellschaft. Um diesen Erwerb sowohl im Hinblick auf die
Finanzierung als auch die Integration der broschek Gruppe optimal darzustellen, ist eine Kombination aus Eigen- und
Fremdkapitalfinanzierung und damit auch eine Kapitalerhshung der Gesellschaft erforderlich. Um die neuen Aktien
den chemaligen Eigentiimern der broschek Gruppe zur Verfiigung zu stellen, ist der Bezugsrechtsausschluss nicht nur
geeignet, sondern auch erforderlich. Eine parallele Barkapitalerhchung allein fiir die derzeitigen Aktionire miisste, um
deren Stimmrechtsquote auch nur annihernd zu erhalten, ein in der derzeitigen Kapitalmarktsituation nicht darstell-
bares und nach Ansicht des Vorstandes fiir die derzeitigen Aktionire auch nicht zu bewiltigendes Volumen erreichen.
Eine parallele Barkapitalerhshung allein fiir die derzeitigen Aktionire um einen der Sachkapitalerhéhung entsprechen-
den Betrag wire nach Einschitzung des Vorstandes aufgrund der derzeitigen Kapitalmarktsituation nur sehr schwer
durchfithrbar und wiirde die derzeitigen Aktionire erheblich belasten und gleichzeitig ihre Stimmrechtsquote nicht
wesentlich verbessern. Im Ubrigen wire mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit ein erheblicher Druck auf den Wert des
Bezugsrechts und damit den Kurs der Aktien der schlott sebaldus Aktiengesellschaft mit entsprechenden Nachteilen fiir

die Aktiondre und das Unternehmen die Folge.

Der Bezugsrechtsausschluss ist aufgrund der vorgesehenen Mafinahme erforderlich. Der Erwerb der broschek Gruppe
ermdglicht ein erhebliches Wachstum der schlott sebaldus Gruppe, welches fiir ihre Entwicklung von essentieller Bedeutung
ist. Der verhiltnismiflige Verlust an Stimmquoten fiir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionire wird durch die
oben beschriebenen, erheblichen Vorteile mehr als ausgeglichen. Der Vorstand hilt daher den beantragten Bezugsrechts-
ausschluss im Hinblick auf die Vorteile fiir die Gesellschaft und ihre Aktionire fiir verhiltnismiflig und damit fiir

vertretbar und gerechtfertigt.

11
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Der Ausgabebetrag der neuen Aktien wird aus technischen Griinden in Hohe des anteiligen Betrages des Grundkapitals
festgesetzt und durch den Wert der broschek Gruppe auch unter Beriicksichtigung der Bargegenleistung bei weitem ge-
deckt. Der Vorstand der Gesellschaft hat vor Abschluss des Vertrages iiber den Erwerb der broschek Gruppe diese mit
Unterstiitzung externer Berater gepriift und bewertet. Die neuen Aktien werden mit € 19,50 pro neuer Aktie auf den so

ermittelten Wert abziiglich der Bargegenleistung angerechnet, so dass wirtschaftlich ihr Ausgabepreis € 19,50 betrigt.

Wird das genehmigte Kapital I. ausgenutzt, steht unseren Aktioniren grundsitzlich ein Bezugsrecht zu.

Die Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige dient dazu, dass im Hinblick auf den Betrag der
jeweiligen Kapitalethshung ein praktikables Bezugsverhiltnis dargestellc werden kann. Ohne den Ausschluss des
Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wiirden insbesondere bei der Kapitalerhshung um runde Betrige die
technische Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf iiber die Bérse

oder in sonstiger Weise bestméglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Dariiber hinaus soll der Vorstand ermichtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszu-
schlieflen, um neue Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG
verbundener Unternehmen begeben zu kénnen. Der Vorstand soll damit die Moglichkeit erhalten, Arbeitnehmern der
Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen eine begrenzte Zahl von Aktien der Gesellschaft zu giinstigen
Konditionen anbieten zu kénnen, um auf diese Weise die Arbeitnehmer enger an die Gesellschaft zu binden. Die
Gesellschaft hat bereits in der Vergangenheit regelmiflig Belegschaftsaktien ausgegeben und beabsichtigt, dies auch in

Zukunft zu tun. Dies ist aber nur mdglich, wenn das Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossen wird.

Die Ermichtigung sieht weiter vor, dass bei bestimmten Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht
ausgeschlossen werden kann. Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb von Unternehmen, von Unternehmens-
teilen oder von Beteiligungen an Unternechmen gegen Gewihrung von Aktien zu erméglichen. Fiihrt der Beteiligungs-
erwerb im Wege der Kapitalerhshung gegen Sacheinlage bei dem Verkiufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkiufer
aus sonstigen Griinden eher an dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzahlung interessiert, stirke
die hier vorgesehene Moglichkeit die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund einer
besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkiufer neue Aktien als Gegenleistung fiir eine
Unternechmensbeteiligung anzubieten. Durch das genehmigte Kapital I. kann die Gesellschaft bei sich bietenden
Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren, um in geeigneten Einzelfillen Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die beantragte Ermichtigung erméglicht

dadurch im Einzelfall eine optimale Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit einer Stirkung der
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Eigenkapitalbasis der schlott sebaldus Aktiengesellschaft. Die Verwaltung will die Méglichkeit der Kapitalerh6hung gegen
Sacheinlagen unter Ausnutzung des Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital I. in jedem Fall nur dann nutzen, wenn
der Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung, des zu erwerbenden Unternehmens, Unternehmensteils
oder der zu erwerbenden Beteiligung, in einem angemessenen Verhiltnis stehen. Dabei soll der Ausgabepreis der zu
begebenden neuen Aktien grundsitzlich am Bérsenkurs ausgerichtet werden. Ein wirtschaftlicher Nachteil fiir die vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre wird somit vermieden. Bei Abwigung aller dieser Umstinde ist die Ermich-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse
der Gesellschaft geboten. Zur Zeit gibt es keine konkreten Akquisitionsvorhaben. Sollte die Verwaltung in Zukunft von
der ihr erteilten Ermichtigung Gebrauch machen, wird der Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf

einen etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von neuen schlott sebaldus Aktien folgt.

Bereits die Hauptversammlung vom 19. Juni 2002 hat den Vorstand ermichtigt, bis zum 30. November 2003 eigene
Aktien mit einem auf sie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu 10 vom Hundert des damaligen
Grundkapitals zu erwerben. Da diese Ermichtigung vor der Hauptversammlung 2004 auslaufen wiirde, bedarf es zum
kiinftigen Erwerb eigener Aktien und ihrer Verduflerung in anderer Weise als tiber die Bérse oder durch ein Angebot an

alle Aktionire einer neuen Ermichtigung.

Die Gesellschaft soll eigene Aktien auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung einziehen kénnen.
Die Verduflerung nach Erwerb der eigenen Aktien soll in den folgenden Fillen unter Ausschluss des ,Bezugsrechts® der

Aktionire erfolgen konnen.

Die Gesellschaft soll in der Lage sein, eigene Aktien zur Verfiigung zu haben, um diese als Gegenleistung im Rahmen
von Unternechmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen oder Unternechmensbeteiligungen oder
Unternehmensteilen gewihren zu kénnen. Veriuferer verlangen zunehmend als Gegenleistung fiir die von ihnen zu
veriuflernden Unternehmen eine Beteiligung am Erwerber. Die hier vorgeschlagene Ermichtigung soll der Gesellschaft
daher die notwendige Flexibilitit geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Konkrete Pline fiir das Ausnutzen dieser
Ermichtigung bestehen zur Zeit nicht. Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils Bericht iiber eine
Ausnutzung dieser Ermichtigung erstatten. Erginzend wird auf die Griinde im Bericht zu Tagesordnungspunkt 6

verwiesen, die hier entsprechend gelten.

Dariiber hinaus wird die Verwaltung ermichtigt, das Bezugsrecht gemif3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieffen. Diese

Mboglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft und der Erzielung eines bestmdglichen Verkaufspreises bei der
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Wiederverduflerung der Aktien. Die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechts-
ausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Méglichkeiten
schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmégliche Stirkung der Eigenmittel im
Interesse der Gesellschaft und aller Aktionire erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwindige
Abwicklung des Bezugsrechts kénnen der Eigenkapitalbedarf bei sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeitnah
gedeckt sowie zusitzlich neue Aktionirsgruppen im In- und Ausland geworben werden. Diese Moglichkeit ist fiir die
Gesellschaft insbesondere deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren Mirkten Marktchancen schnell und flexibel nutzen
und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggfl. auch sehr kurzfristig decken kénnen muss. Der Verkaufspreis und
damit das der Gesellschaft zufliefende Geld fiir die neuen Aktien wird sich am Bérsenpreis der schon bérsennotierten
Aktien orientieren und den aktuellen Borsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls
aber nicht um mehr als 5% unterschreiten. Im Hinblick darauf, dass simtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen
Aktien zum Handel mit amtlicher Notierung an deutschen Borsen zugelassen sind, konnen nach dem derzeitigen Stand
die an der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote interessierten Aktionire bei Ausnutzung der Ermichtigung unter Aus-

schluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG problemlos Aktien der Gesellschaft iiber die Borse hinzuerwerben.

Neben dem Erwerb iiber die Borse soll die Gesellschaft auch die Méglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffent-
liches Kaufangebot (Tenderverfahren) zu erwerben. Bei dieser Variante kann jeder verkaufswillige Aktionir der Gesell-
schaft entscheiden, wie viel Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis er diese anbieten méchte.
Ubersteigt die zum festgesetzten Preis angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, so
muss eine Zuteilung der Annahme der Verkaufsangebote erfolgen. Hierbei soll es méglich sein, eine bevorrechtigte
Annahme kleinerer Offerten oder kleinerer Teile von Offerten bis maximal so Stiick Aktien vorzusehen. Diese
Maéglichkeit dient dazu, gebrochene Betriige bei der Festlegung der zu erwartenden Quoten und kleinere Restbestinde

zu vermeiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechtes sind diejenigen Aktionire berechtigt,
die ihre Aktien spitestens am 06. Mirz 2003 bis zur Beendigung der Hauptversammlung bei der Gesellschaft, bei einem
deutschen Notar oder einer Wertpapiersammelbank, insbesondere der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (vormals:

Deutsche Bérse Clearing AG) oder einem der nachfolgenden Kreditinstitute und deren Niederlassungen hinterlegen:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft,
Landesbank Baden-Wiirttemberg.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemif}, wenn Aktien mit Zustimmung einer Hinterlegungsstelle fiir diese bei

einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt gehalten werden.
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Im Fall der Hinterlegung bei einem deutschen Notar oder einer Wertpapiersammelbank, insbesondere der Clearstream
Banking AG, Frankfurt, (vormals: Deutsche Borse Clearing AG) bitten wir, die hieriiber auszustellende Bescheinigung
spitestens einen Werktag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist, also am 07. Mirz 2003, bei der Gesellschaft oder bei den

in dieser Einladung bekannt gegebenen Hinterlegungsstellen einzureichen.

Der Aktionir kann sein Stimmrecht bzw. sein Teilnahmerecht an der Hauptversammlung auch durch einen Bevoll-
miichtigten, z.B. durch die depotfithrende Bank, eine Aktionirsvereinigung oder durch eine andere Person seiner Wahl
ausiiben lassen. Die Gesellschaft bietet ihren Aktioniren weiter die Moglichkeit, sich durch Herrn Marco Walz,
Mitarbeiter der Gesellschaft, der das Stimmrecht des Aktionirs weisungsgebunden ausiibt, in der Hauptversammlung
vertreten zu lassen. In diesem Fall kénnen schriftliche Vollmachten iibermittelt werden. Die Einzelheiten dazu ergeben

sich aus den Unterlagen, die den Aktioniren iibersandt werden.

Antrige zur Hauptversammlung bitten wir, an

zu richten. Wir werden zuginglich zu machende Antrige von Aktioniren, die bis zum 25. Februar 2003 bei o.g. Adresse

eingegangen sind, unverziiglich nach ihrem Eingang unter der Internetadresse

verdffentlichen.
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