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EINLADUNG

>> am 20. Juni 2001, um 10.30 Uhr



\ Tagesordnung

\ 1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses,
des Konzernabschlusses und des Berichtes
iiber die Lage der schlott sebaldus AG und
des Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2000
sowie des Berichtes des Aufsichtsrates

\ 2. BeschluBRfassung iiber die Verwendung des

Bilanzgewinn

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn zum
31. Dezember 2000 in Héhe von DM 24.398.727,25 wie folgt
zu verwenden:

a) Zahlung einer Dividende von DM 1,40 und einer
Sonderdividende von DM 3,10, zusammen DM 4,50 je divi-
dendenberechtigter Stiickaktie. Dies entspricht einem Betrag
von DM 24.301.026,—. Flr das Geschéftsjahr 2000 sind
5.400.228 Stlickaktien dividendenberechtigt.

b) Vortrag von DM 97.70r1,25 auf neue Rechnung.

Der Vorschlag zur Zahlung der Sonderdividende von DM
3,10 pro Stuckaktie erfolgt im Hinblick auf die kdrperschafts-
teuerlichen Auswirkungen der sog. Unternehmensteuerreform
2001. Hiernach ist das mit 45 % Korperschaftsteuer belastete
Eigenkapital (EK 45) in sog. EK 40 und EK 02 umzugliedern.
Diese Umgliederung fiihrt zu einem unwiederbringlichen Ver-
lust an KdrperschaftsteuerMinderungspotential. Vorstand und
Aufsichtsrat wollen dies mit der Ausschuttung des EK 45 im
Wege einer Sonderdividende vermeiden. Der hierdurch ein-
tretende Liquiditatsabflu soll durch eine Erhdhung des
Grundkapitals gegen Bareinlage aus dem gemaR TOP 5 zu
schaffenden neuen genehmigten Kapital ausgeglichen werden.

\ 3. BeschluBfassung iiber die Entlastung des
Vorstandes fiir das Geschaftsjahr 2000

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des
Vorstandes Entlastung zu erteilen.

| 4. BeschluRfassung iiber die Entlastung des Auf-
sichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2000

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des
Aufsichtsrates Entlastung zu erteilen.



| 5. Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals

a) Das Grundkapital der Gesellschaft soll voraussichtlich in
den néchsten Monaten durch Bareinlage erhdht werden. Den
Aktiondren steht bei dieser Kapitalerh6hung ein Bezugsrecht zu.

Um der Gesellschaft mit Blick auf den Kapitalmarkt einen
méglichst groflen Handlungsspielraum zu gewéhren, soll die
Kapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital erfolgen. Das
bestehende genehmigte Kapital gemaR § 4 Abs. 3 der Satz-
ung in Hohe von € 3.999.486 1akt die Erhéhung des Grund-
kapitals gegen Bar- und Sacheinlage zu. Im Falle der Kapital-
erhdhung gegen Sacheinlage zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen und Beteiligungen kann das Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossen werden. Da nach wie vor Gelegen-
heiten zum Erwerb anderer Unternehmen bzw. zur Beteili-
gung der anderen Unternehmen gegen Gewahrung von
Aktien an der schlott sebaldus AG genutzt werden sollen,
wird vorgeschlagen, flr die vorstehend bezeichnete Erhdhung
des Grundkapitals gegen Bareinlage unter Gewahrung eines
Bezugsrechts an die Aktionare ein neues genehmigtes Kapi-
tal (genehmigtes Kapital I1) zu schaffen.

b) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, wie folgt zu
beschlieRen:

e Der Vorstand wird zusatzlich zu der in § 4 Abs. 3 der Sat-
zung bereits bestehenden Erméchtigung (genehmigtes
Kapital I) ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 31. Dezember 2005 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates um bis zu € 4.100.856 durch einmalige oder
mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender
Stiickaktien gegen Bareinlage zu erhdhen (genehmigtes
Kapital I1). Die neuen Aktien sind den Aktionédren zum
Bezug anzubieten; der Vorstand wird jedoch erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbetrédge vom
Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen. Der Vorstand
wird ferner erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Ka-
pitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung mit Zustimmung
des Aufsichtsrates festzulegen.

® In 84 Abs. 3 Satz 1 der Satzung wird folgender Klam-
merzusatz angefugt: ,,...(genehmigtes Kapital I).“

e Nach § 4 Abs. 3 der Satzung wird folgender neuer Abs. 4
eingeflgt:

»(4) Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital bis zum
31. Dezember 2005 mit Zustimmung des Aufsichtsrates um

bis zu €4.100.856 durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen
Bareinlage zu erhdhen (genehmigtes Kapital I1). Die neuen
Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates Spitzenbetrége vom Bezugsrecht der Aktionére aus-
zunehmen. Der Vorstand ist ferner erméchtigt, die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung
mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegen.*

e Aus dem bisherigen § 4 Abs. 4 der Satzung wird § 4 Abs. s.
e Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung des 8§ 4 der
Satzung der Gesellschaft nach vollstandiger oder teilweiser
Durchfiihrung der Erhdhung des Grundkapitals entspre-
chend der jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals
und, falls das genehmigte Kapital bis zum 31. Dezember
2005 hicht oder nicht vollstandig ausgenutzt worden sein
sollte, nach Ablauf der Erméachtigungsfrist anzupassen.

Der Beschlul® bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln des bei
der BeschluRfassung vertretenen Grundkapitals.

| 6. Ausgliederung des Druckbetriebes bei der
schlott sebaldus AG, Fortfiihrung der
schlott sebaldus AG als Holding

a) Die derzeitige Struktur der schlott sebaldus-Gruppe ist
dadurch gekennzeichnet, daR die Obergesellschaft schlott
sebaldus AG selbst einen Druckbetrieb in Freudenstadt
unterhdlt, die tbrigen Druckbetriebe aber von Tochtergesell-
schaften in der Rechtsform der GmbH gefiihrt werden.

Graphisch 18Rt sich die derzeitige Struktur (vereinfacht) wie
folgt darstellen:

schlott sebaldus AG
Druckbetrieb Freudenstadt
je 100 % \—‘ 100 %
l sebaldus Beteiligungs GmbH l
‘ 100 %

wwk druck GmbH l sebaldus Druck und Verlag GmbH ]
Druckbetrieb Landau ‘ ‘

schlott GmbH

kro druck GmbH
Druckbetrieb Karlsruhe ‘ ‘

u.e. sebald druck GmbH l
Druckbetrieb Niirnberg ‘

Sachsendruck GmbH l
‘ Druckbetrieb Plauen ‘

usw. l




Diese Konzernstruktur soll durch die Ausgliederung des
Druckbetriebs Freudenstadt auf die schlott GmbH verandert
werden. Die schlott GmbH mit Sitz in Freudenstadt wurde
eigens hierfur gegriindet und besteht zur Zeit lediglich als
»Vorrats-Gesellschaft*.

Nach der Ausgliederung des Druckbetriebs Freudenstadt auf
die schlott GmbH fungiert die schlott sebaldus AG als Hol-
dinggesellschaft.

Die Konzernstruktur stellt sich wie folgt dar:

schlott sebaldus AG

je 100 % 100 %
[ schlott GmbH }7 l sebaldus Beteiligungs GmbH l
‘ Druckbetrieb Freudenstadt ‘ 100 %
l sebaldus Druck und Verlag GmbH l
[ wwk druck GmbH }7
‘ Druckbetrieb Landau ‘
u.e. sebald druck GmbH l
[ kro druck GmbH 1] Druckbetrieb Niirberg |

Druckbetrieb Karlsruhe ‘

Sachsendruck GmbH l
‘ Druckbetrieb Plauen ‘

usw. l

Die schlott sebaldus AG wird durch diesen Ausgliederungs-
vorgang zur Holdinggesellschaft. Sie hélt also die Beteiligungen
an den Konzerngesellschaften der schlott sebaldus-Gruppe
und erflllt zentrale Konzernaufgaben, wie z.B. Controlling,
Revision, Konzernentwicklung, Konzernfinanzierung und
Investors Relations.

b) Der Inhalt des Spaltungs- und Ubernahmevertrages
(paraphierter Entwurf vom 3. Mai 2001) wird wie folgt be-
kanntgemacht:

Die schlott sebaldus AG Ubertragt durch den Spaltungs-
und Ubernahmevertrag den Druckbetrieb Freudenstadt
mit allen zugehorigen Aktiva und Passiva und den dort
bestehenden 4so Arbeitsverhaltnissen auf ihre oo %-ige
Tochtergesellschaft schlott GmbH. Die schlott GmbH ist
eigens zum Zwecke der Ausgliederung des Druckbetriebs
Freudenstadt gegriindet worden; die Eintragung in das
Handelsregister ist am 28. Dezember 2000 erfolgt. Sie ist
mit der schlott sebaldus AG durch einen Gewinnabfiih-
rungsvertrag verbunden (siehe hierzu TOP 8).

Diese Ubertragung erfolgt im Wege der partiellen Ge-
samtrechtsnachfolge durch Spaltung geméR § 123 Abs. 3
Nr. 1 UmwG (Ausgliederung zur Aufnahme). Im Rah-
men dieser Ubertragung wird das Stammbkapital der
schlott GmbH von derzeit € 100.000 UM € 1.900.000
auf € 2.000.000 erhiht. Als Gegenleistung fiir die Uber-

tragung des Druckbetriebs Freudenstadt (Aktiva und Pas-
siva, Arbeitsverhéltnisse) erhalt die schlott sebaldus AG
den im Rahmen der Erhéhung des Stammkapitals der
schlott GmbH also einen neu geschaffenen Geschéftsanteil
von nominal € 1.900.000.

Die Uibergehenden Aktiva und Passiva sind aus den Anlagen
1 und 2 zum Spaltungs- und Ubernahmevertrag ersichtlich.
Bei den Aktiva handelt es sich insbesondere um das Be-
triebsgrundstiick Freudenstadt sowie um Maschinen- und
maschinelle Anlagen. Die Ubergehenden Passiva bestehen
vorwiegend aus Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitu-
ten und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Der positive Saldo der Aktiva und Passiva beléuft sich
nach Buchwerten auf DM s9.055.166,29. Der den Kapital-
erhdhungsbetrag von € 1.900.000 Ubersteigende Betrag
wird in die Kapitalriicklage eingestellt.

Die beim Druckbetrieb Freudenstadt bestehenden
Arbeitsverhdltnisse gehen gem. § 613a BGB unverédndert
auf die schlott GmbH uber (8 324 UmwG erklért § 613a
BGB ausdriicklich fiir anwendbar). Die im einzelnen
erfaBten Arbeitsverhaltnisse sind in der Anlage 3 zum
Spaltungs- und Ubernahmevertrag aufgefiinrt.

Fur den bei der schlott sebaldus AG bestehenden
Betriebsrat hat die Ausgliederung des Druckbetriebs zur
Folge, daf? sich die im Betriebsverfassungsgesetz (BetrVG)
normierten Grundlagen andern. Die schlott sebaldus AG
wird kiinftig voraussichtlich 20 Arbeitnehmer beschéfti-
gen, so daB hier lediglich ein aus einer Person bestehen-
der Betriebsrat gebildet werden kann (§ 9 BetrVG).

Da die vorstehend genannten Arbeitsverhaltnisse auf
die schlott GmbH (ibergehen, liegen bei dieser nunmehr
die Voraussetzungen flr die Errichtung eines Betriebsrates
vor (88 1 ff BetrVG); ein drittelparitatisch mitbestimmter
Aufsichtsrat gemaR 88§ 76 ff BetrVG 1952 kann bei der
schlott GmbH nicht gebildet werden, da bei ihr nicht
mehr als soo Mitarbeiter beschaftigt werden.

Der zur Zeit bei der schlott sebaldus AG bestehende
Betriebsrat fihrt die Geschafte weiter, bis bei dieser ein neu-
er Betriebsrat gewahlt und das Wahlergebnis bekannt gege-
ben ist (8 13 Abs. 2 Nr. 1i.V.m. § 22 BetrVG, § 321 UmwG).

Die Voraussetzungen zur Errichtung eines Konzernbe-

triebsrates bei der schlott sebaldus AG (88 54 ff BetrVG)
werden durch die Vermdgensubertragung (Ausgliederung)
nicht berthrt.

Ertragssteuerlich ist die Ausgliederung des Druckbetriebs
Freudenstadt neutral; sie erfolgt geméR 88 20 ff UmwStG zu
Buchwerten. Das zustdndige Finanzamt hat die Ertragsteu-
erneutralitit bestatigt. Der Ubergang des Betriebsgrund-
stiicks Freudenstadt unterliegt der Grunderwerbsteuer; die-
se wird sich voraussichtlich auf rund € 400.000 belaufen.



e Ausgliederungsstichtag ist der 1. Januar 2001, 0o.0o Uhr;
alle Handlungen in bezug auf den Druckbetrieb Freu-
denstadt, die nach diesem Zeitpunkt vorgenommen wur-
den, gelten als fir Rechnung der schlott GmbH vorge-
nommen.

Der Spaltungs- und Ubernahmevertrag (§ 126 UmwG) und

der Spaltungsbericht (8§ 127 UmwG) sowie die drei letzten

Jahresabschlisse und Lageberichte der schlott sebaldus AG

liegen vor der Einberufung der Hauptversammlung in den

Geschéftsraumen der Gesellschaft aus; der Betriebsrat der

schlott sebaldus AG hat diese Unterlagen fristgerecht erhal-

ten (8 126 Abs. 3 UmwG).

c) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu be-

schlieRen:

e Dem vorliegenden Entwurf des Spaltungs- und Uber-
nahmevertrages (paraphierter Entwurf vom 3. Mai 2001)
wird zugestimmt.

Der Beschluf3 bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln des bei

der BeschluBfassung vertretenen Grundkapitals.

| 7. Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

a) Die Bestimmung des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG er6ffnet die
Méglichkeit, die Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien bis
zu zehn vom Hundert des Grundkapitals zu erméchtigen; diese
Erméchtigung kann héchstens 18 Monate gelten. Die Mdg-
lichkeit zum Erwerb eigener Aktien war bereits von der
ordentlichen Hauptversammlung 2000 beschlossen worden.
Im Hinblick auf den bevorstehenden Ablauf der zeitlichen Be-
fristung dieser bereits erteilten Ermachtigung moge die Haupt-
versammlung einen erneuten Erméachtigungsbeschluf fassen.

b) Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, wie folgt zu

beschlieRen:

e Die Gesellschaft wird gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bis
zum 30. November 2002 erméchtigt, eigene Aktien bis zu
zehn vom Hundert des derzeitigen Grundkapitals zu er-
werben. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetra-
gen, einmal oder mehrmals ausgelibt werden. Der
Gegenwert fir den Erwerb dieser Aktien darf den aktuel-
len Bérsenkurs nicht um mehr als funf vom Hundert
unter- oder uberschreiten. Als maf3geblicher Borsenkurs
im Sinne der vorstehenden Regelung gilt dabei der
Mittelwert der Einheitskurse fur die Aktie an der Wert-
papierbdrse zu Frankfurt am Main wahrend der letzten
funf Borsentage vor dem Erwerb der Aktien. Mit dieser
BeschluRfassung erlischt die bisherige Erméchtigung zum
Erwerb eigener Aktien.

e Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates eine VeraufBerung der erworbenen eigenen

Aktien in anderer Weise als Uber die Borse oder durch
Angebot an alle Aktiondre vorzunehmen, wenn die
erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis veraufert wer-
den, der den Bdrsenpreis von Aktien der Gesellschaft
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VeraufRerung
nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung
beschrankt sich auf insgesamt héchstens zehn vom Hun-
dert des Grundkapitals der Gesellschaft. Als maRgeblicher
Borsenpreis im Sinne der vorstehenden Regelung gilt der
Mittelwert der Einheitskurse fir die Aktie an der Wert-
papierborse zu Frankfurt am Main wéhrend der letzten
funf Borsentage vor der VerduBerung der Aktien.

e Der Vorstand wird ferner erméchtigt, die erworbenen
eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrates unter
Ausschluf3 des Bezugsrechtes der Aktionare beim Erwerb
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen
Dritten als (Teil-) Gegenleistung anzubieten. In diesem
Fall muB der Wert der Sacheinlagen dem Aktienwert
gemessen am aktuellen Borsenkurs, plus/minus finf vom
Hundert entsprechen.

e Der Vorstand wird ferner erméchtigt, die eigenen Aktien
mit Zustimmung des Aufsichtsrates ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluf3 einzuziehen.

| 8. Genehmigung der Gewinnabfiihrungsvertrage
zwischen der wwk druck GmbH, Landau, der
schlott GmbH, Freudenstadt, der schlott sebaldus
Vertriebs GmbH, Karlsruhe und der schlott
sebaldus AG, Freudenstadt 16. Marz 2001

a) Am 16. Mérz 2001 hat die schlott sebaldus AG als Organ-
trager mit ihren 100 %-igen Tochtergesellschaften wwk druck
GmbH, Landau, schlott GmbH, Freudenstadt und schlott
sebaldus Vertriebs GmbH, Karlsruhe als Organgesellschaft
Gewinnabfiihrungsvertrége abgeschlossen. Wesentlicher Inhalt
dieser Vertrége ist, daf sich die schlott sebaldus AG verpflich-
tet, ab 2001 die Ergebnisse der schlott GmbH und der schlott
sebaldus Vertriecbs GmbH sowie ab 2002 die Ergebnisse der
wwk druck GmbH zu tbernehmen. Bei der wwk druck
GmbH bestand per 31. Dezember 2000 ein handelsrechtlicher
Verlustvortrag von DM 738.628,94, der durch den Jahres-
(iberschul} des Geschéftsjahres 2001 vollstdndig abgebaut wer-
den wird; aus diesesm Grund soll hier der Ergebnisabfiih-
rungsvertrag erst ab dem Geschéftsjahr 2002 wirksam werden.

Durch die Abschliisse der Gewinnabflihrungsvertrége sollen
sukzessive die Ergebnisse aus den Druckaktivitdten der
schlott sebaldus-Gruppe auf der Ebene der kiinftig als Hol-
ding ausgestalteten schlott sebaldus AG zusammengefasst
werden. Sie stehen damit in mittelbarem Zusammenhang mit
der Ausgliederung des Druckbetriebs gemat TOP 6.



Die Wortlaute der Gewinnabflihrungsvertrage und die Be-
richte Giber den Unternehmensvertrag gemal § 293a AktG
sowie die Gbrigen in § 293f AktG genannten Unterlagen
liegen seit der Einberufung der Hauptversammlung in den
Geschéftsraumen der schlott sebaldus AG und der wwk
druck GmbH, der schlott GmbH und der schlott sebaldus
Vertriebs GmbH zur Einsicht der Aktionére aus. Die Gesell-
schafterversammlungen der wwk druck GmbH, der schlott
GmbH und der schlott sebaldus Vertriebs GmbH haben den
Gewinnabfiihrungsvertrdgen am 16. Mérz 2001 zugestimmt.
Fir die Wirksamkeit dieser Gewinnabfuihrungsvertrége vom
Geschéftsjahr 2001 bzw. im Fall wwk druck GmbH vom
Geschaftsjahr 2002 an ist die Zustimmung der Hauptver-
sammlung der schlott sebaldus AG erforderlich.

b) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu
beschlieBen:

»Den Gewinnabfiihrungsvertragen zwischen der schlott
sebaldus AG als Organtréger und der wwk druck GmbH, der
schlott GmbH und der schlott sebaldus Vertriebs GmbH als
Organgesellschaften vom 16. Mérz 2001 wird zugestimmt.“

Der Beschluf? bedarf einer Mehrheit von Dreivierteln des
bei der Beschluf3fassung vertretenen Grundkapitals.

| 8. Wahl des AbschluBpriifers fiir
das Geschiaftsjahr 2001

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die

AWT Audit Wirtschafts-Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart

zum AbschluBpriifer flir das Geschaftsjahr 2001 zu wahlen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung
des Stimmrechtes sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die
ihre Aktien spétestens am 1s. Juni 2001 bis zur Beendigung der
Hauptversammlung bei der Gesellschaft, bei einem deutschen
Notar oder einer Wertpapiersammelbank, insbesondere der
Clearstream Banking AG, Frankfurt, (vormals: der Deutschen
Borse Clearing AG) oder einem der nachfolgenden Kredit-
institute und deren Niederlassungen hinterlegen:

Deutsche Bank AG,
Landesbank Baden-Wiirttemberg.

Der Aktiondr kann sein Stimmrecht bzw. sein Teilnahme-
recht an der Hauptversammlung auch durch einen Bevoll-
méchtigten, z.B. durch die depotflihrende Bank, eine Aktio-
narsvereinigung oder durch eine andere Person seiner Wahl
austiben lassen.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemaf, wenn
Aktien mit Zustimmung einer Hinterlegungsstelle fir diese

bei einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gesperrt gehalten werden.

Im Fall der Hinterlegung bei einem deutschen Notar oder
einer Wertpapiersammelbank, insbesondere der Clearstream
Banking AG, Frankfurt, (vormals: Deutschen Borse Clearing
AQG) ist die hieruiber auszustellende Bescheinigung spétestens
einen Werktag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist, also am
16. Juni 2001, bei der Gesellschaft oder bei den in dieser Ein-
ladung bekanntgegebenen Hinterlegungsstellen einzureichen.

Freudenstadt, im Mai 2001
Der Vorstand

| Spaltungsbericht an die Aktiondre der
schlott sebaldus AG (Ausgliederungsbericht)

Die schlott sebaldus AG als tibertragender Rechtstrager und
ihre 100 %-ige Tochtergesellschaft schlott GmbH als tiberneh-
mender Rechtstréger beabsichtigt den diesem Bericht im Ent-
wurf beigefiigten Spaltungs- und Ubernahmevertrag abzu-
schlieRen. Durch diesen Spaltungs- und Ubernahmevertrag
wird der in Freudenstadt angesiedelte Druckereibetrieb der
schlott sebaldus AG auf die schlott GmbH ausgegliedert werden.

Der Vorstand der schlott sebaldus AG erstattet den Aktio-
naren gem. § r27 UmwG folgenden Spaltungsbericht:

| I. Griinde fiir die Ausgliederung

1. Die derzeitige Struktur der schlott sebaldus-Gruppe ist
dadurch gekennzeichnet, daR die Obergesellschaft schlott
sebaldus AG selbst einen Druckbetrieb in Freudenstadt
unterhélt, die Gbrigen Druckbetriebe aber von Tochtergesell-
schaften in der Rechtsform der GmbH gefiihrt werden.

Graphisch 18Rt sich die derzeitige Struktur (vereinfacht) wie
folgt darstellen:

schlott sebaldus AG
Druckbetrieb Freudenstadt
je 100 % \—‘ 100 %

l sebaldus Beteiligungs GmbH ]

l schlott GmbH

‘ 100 %
wwk druck GmbH l sebaldus Druck und Verlag GmbH ]
Druckbetrieb Landau ‘ ‘

kro druck GmbH
Druckbetrieb Karlsruhe ‘ ‘

u.e. sebald druck GmbH
Druckbetrieb Niirnberg

Sachsendruck GmbH
‘ Druckbetrieb Plauen

usw. l




2. Diese Konzernstruktur soll durch die Ausgliederung des
Druckbetriebs Freudenstadt auf die schlott GmbH verandert
werden. Die schlott GmbH mit Sitz in Freudenstadt wurde
eigens hierfur gegriindet und besteht zur Zeit lediglich als
»Vorrats-Gesellschaft*.

Das zustandige Finanzamt hat die Ertragsteuerneutralitat des
Ausgliederungsvorgangs im Wege einer verbindlichen Aus-
kunft bereits bestatigt. Da die zum Druckbetrieb Freuden-
stadt gehdrigen Grundstiicke ebenfalls auf die schlott GmbH
ausgegliedert werden mussen, um die Ertragsteuerneutralitat
zu gewahrleisten, entsteht eine Grunderwerbsteuer von 3,5 %
bezogen auf den noch zu ermittelnden steuerlichen Wert der
Grundstiicke (sog. Bedarfswert).

3. Nach der Ausgliederung des Druckbetriebs Freudenstadt
auf die schlott GmbH fungiert die schlott sebaldus AG als

Holdinggesellschaft.

Die neue Konzernstruktur stellt sich wie folgt dar:

schlott sebaldus AG

je 100 % 100 %
[ schlott GmbH }7 l sebaldus Beteiligungs GmbH l
‘ Druckbetrieb Freudenstadt ‘ ‘ 100 %
l sebaldus Druck und Verlag GmbH l
[ wwk druck GmbH }7
‘ Druckbetrieb Landau ‘
u.e.sebald druck GmbH l
l kro druck GmbH ‘}7 [ Druckbetrieb Niirnberg ‘

[ Druckbetrieb Karlsruhe

Sachsendruck GmbH l
[ Druckbetrieb Plauen ‘

usw. l

Die schlott sebaldus AG wird durch diesen Ausgliederungs-
vorgang zur Holdinggesellschaft. Sie halt also die Beteiligun-
gen an den Konzerngesellschaften der schlott sebaldus-Grup-
pe und erfiillt zentrale Konzernaufgaben, wie z.B. Control-
ling, Revision, Konzernentwicklung, Konzernfinanzierung
und Investors Relations.

| I1. Durchfiihrung der Spaltung (Ausgliederung)

1. Die Ausgliederung des Druckbetriebs Freudenstadt der
schlott sebaldus AG erfolgt durch Ubertragung der diesem
Betrieb zuzuordnenden Aktiva und Passiva im Wege der par-
tiellen Gesamtrechtsnachfolge gemaR § 123 Abs. 3 UmwG
(Spaltung im Wege der Ausgliederung) auf die schlott
GmbH. Die erfalten Aktiva und Passiva sind in den Anlagen
1 und 2 zu dem diesem Bericht beigefiigten Entwurf des Spal-
tungs- und Ubernahmevertrages aufgefiihrt.

2. Die in dem Druckbetrieb Freudenstadt bestehenden
Arbeitsverhaltnisse gehen gemal’ 8 613a BGB auf die schlott
GmbH uber. Die betroffenen Arbeitsverhaltnisse sind in der
Anlage 3 zu dem als Entwurf anliegenden Spaltungs- und
Ubernahmevertrag aufgefiihrt.

3. Im Gegenzug fiir die Ubertragung der Aktiva und Passiva
des Druckbetriebes Freudenstadt und dem damit einherge-
henden Ubergang der dem Druckbetrieb zuzurechnenden
Arbeitsverhéltnisse erhélt die schlott sebaldus AG einen im
Wege der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage geschaffenen
neuen Geschéftsanteil an der schlott GmbH. Wegen der Ein-
zelheiten wird auf den anliegenden Entwurf des Spaltungs-
und Ubernahmevertrages verwiesen.

| I11. Kapitalerhéhung schlott GmbH

1. Die Ausgliederung des Druckbetriebes der schlott sebaldus
AG auf deren Tochtergesellschaft schlott GmbH erfolgte
handelsrechtlich im Wege der Kapitalerhéhung gegen Sachein-
lage. Die Einzelheiten ergeben sich aus Abschn. 1V des im
Entwurf beigefiigten Spaltungs- und Ubernahmevertrages.
Dieser enthdlt auch die Beschllsse der Gesellschafterver-
sammlung der schlott GmbH zur Erhéhung des Stamm-
kapitals und die Ubernahme des neuen Geschéftsanteils
durch die schlott sebaldus AG.

2. Steuerlich ist die Ausgliederung des Druckereibetriebes
neutral. Sie erfolgt zu Buchwerten nach den Bestimmungen
der 8§ 20 ff UmwG. Das zustdndige Finanzamt hat die Steuer-
neutralitdt des Ausgliederungsvorgangs bestatigt.

3. Zu den dem Druckbetrieb Freudenstadt zuzurechnenden,
ibergehenden Aktiva gehdren auch Grundstiicke in Freuden-
stadt. Hierdurch fallt Grunderwerbsteuer an. Die Hohe dieser
Grunderwerbsteuer kann derzeit nicht exakt beziffert werden,
dirfte aber eine GroRenordnung von € 400.000 erreichen.

Freudenstadt, im Mai 2001

Der Vorstand




| So finden Sie uns:

A3 Richtung Niirnberg, am Autobahnkreuz Niirnberg auf die
A9 Richtung Miinchen. Ausfahrt Fischbach; Richtung Niirnberg
(Innenstadt) bis zur Kreuzung Ben-Gurion-Ring/BayernstralRe,
links in die BayernstralRe einbiegen, geradeaus bis zur
Kreuzung Miinchener StraRe. Rechts in die Miinchener StraRe
abbiegen, dann erste Ampel rechts. Vor und hinter der
Meistersingerhalle befinden sich Parkplatze.
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A6 Richtung Niirnberg, am Autobahnkreuz Niirnberg-Siid
auf die A73 Richtung Niirnberg. Ausfahrt Niirnberg-Zollhaus,
Richtung Innenstadt-Messezentrum (Miinchener Strafe).

An der Kreuzung mit der Schultheiss-Allee rechts abbiegen.

Vor und hinter der Meistersingerhalle befinden sich Parkplatze.

A9 Richtung Miinchen, dann siehe aus Frankfurt /Main.
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Niirnberg
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